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Cenario externo



Cenario externo Crescimento do PIB no 1°trim./24:
desempenhos heterogéneos

Crescimento do PIB trimestral de economias selecionadas —
2° trim./23 — 1° trim./24
(%) o

% ApoOs desaceleragoes na margem no 4° trimestre de
20 1 18 L W2 tim/23 ©32 trim./23 2023:
© W4 trim./23 ¢ 1° trim./24 :
15 1 1,2 12 < Desaceleragao dos Estados Unidos iniciada no 3°

trim./23: desaceleragao do consumo das familias,
das exportagoes e do consumo do governo

1,0 -

05 < Expansao da China: sustentada pelas exportagées

0,0 liquidas

% Expansao da Area do Euro: regido voltou a crescer,
Brasil China EUA Area do Euro apos retragao no trimestre anterior, puxada pelas

exportacoes liquidas e consumo das familias;
Fonte: OCDE.

% Alemanha: expansao de 0,2%, apds -0,5% no
trimestre anterior. Aceleragoes na ltalia e

Espanha. Desaceleragao na Franca.

Mediana do nicleo da inflagao ao consumidor no mundo e em grupos de economias, variagao
trés meses anualizada — jul./19-abr.24

13%)

11 4 Mundo % Recessao técnica na Argentina: contragao de 2,6%
Economias avancadas . . )

9 4 Economias emergentes no trimestre (e de 2,5% no trimestre anterior),

7 especialmente pela queda dos investimentos.

51 % Processo desinflacionario mundial verificado de

31 maneira intensa a partir de meados de 2022, agora em
11 ritmo muito mais lento:

-1

22888 YT INYIRIIZIY % Recuperacao parcial dos precos de commaodities,
5555355683 5583555835¢55 setor de servicos, mercado de trabalho aquecido
TO-S<C<T O TOCTONIYTO L

nos EUA.

Fonte: Banco Mundial.



Cenario externo

Oscilacao nos pregos de commodities e

indice de prego de grupos de commodities — jan./19-jun./24 Inicio da recuperacao dO comercio gIObaI
(ndice de bens
30 -
110 - A/:;\ % Pregos de commodities com ligeira tendéncia de alta
[\A
90 | X X em 2024
N /5 ~ o= ~
70 A/ N== % Elevagdes dos precos na comparagao com os
50 E‘;:gla dois primeiros trimestres de 2024:
30 - Agricultura % 3,9% no indice agregado
Metais e minerais
10 A A, S P SR SO < 11,3% nos metais e minerais
SESESEENENENENENE NN NENENE NN SN NSNENENEN
SES55535555355535553555 % 4,3% nos produtos agricolas
S<TO0O-S<CT OO LT OCT O
Fonte: Banco Mundial. Nota: indices (US$ nominal) tém como base o ano de 2022 ’:‘ 2'7% na energla
) . - . : ,
Crescimento acumulado 12 meses dos volumes do comércio de bens e da produgao b Sm_als de recuperacao do corr]er0|o mundial, apos o
industrial mundiais — dez./16-abr./24 mais fraco desempenho dos ultimos 50 anos
15,04 (excluidas e recessdes mundiais) verificado em 2023;
Comércio de bens . » . o .
10,0 A Producéo industrial % Todavia, recuperagao ainda fragil e inserida em um
501 _—~— cenario de proliferagao de medidas restritivas ao
oo £ ~ NS comeércio, de elevadas incertezas comerciais e
' N geopoliticas e de crescimento moderado dos
-0 1 investimentos e da producao industrial.
-10,0 A
OMNMNOWOWWOOOOOO ddd NN MMM
A A A H AN AN AN AN AN NN NN
NICRE ISR R i NI
8232283238223 8¢28322°

Fonte: Netherlands.



Cenario externo

Crescimento do PIB projetado pelo FMI, OCDE e Bando Mundial — 2023-2025 (%)

(%)
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3,0 1
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FMI - Abril OCDE - Maio Banco Mundial -
Junho
m2023 112024 m2025

Fonte: FMI.

Perspectivas de estabilidade no
crescimento do produto global em 2024

Estabilidade no crescimento interromperia um
periodo de trés anos consecutivos de desaceleracao
da atividade econdémica global

Principais expectativa para 2024:

% Continuidade do processo de desinflagao,
especialmente nas economias avancgadas,
embora em ritmo mais lento que o previsto
anteriormente

% Recuperacao, ainda que modesta, do comércio
global, sobretudo nas economias emergentes

% Ligeiraredugao nos pregcos de commodities

Fatores que podem impulsionar a economia:

crescimento mais forte dos EUA; flexibilizagao mais
rapida da politica monetaria; impulso fiscal de curto
prazo por conta de eleicoes em algumas economias

Alguns fatores de risco: inflagao persistente; novos
aumentos nos pregos de commodities em meio a
conflitos regionais e geopoliticos mais amplos;
crescimento mais fraco que o esperado da China;,
taxas de juros elevadas durante mais tempo; sobre-
endividamento de economias emergentes; desastres
naturais mais frequentes e extremos.
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Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil — 1.° trim./2024 Economia brasileira inicia 2024 com

crescimento do PIB

1° TRIM/2024, 1° TRIM/2024

ATIVIDADES| aTRM2023Y  17TRIM/2023
B - 0 e % Emrelagao ao trimestre imediatamente anterior,
Otica da oferta avanco foi de 0,8%:
Impostos ... - 34
VAB ..o 07 23 % Crescimento foi impulsionado, pelo lado da

Agropecuaria ... 113 30 Lo o]

Indistria 01 28 oferta, pela agropecuaria; e da 6tica da
 Servigos ...... 14 30 demanda, pelos aumentos da Formacgao Bruta
Oticadad d . . .
PO 15 s de Capital Fixo e consumo das familias.
Consumao do Governo .. 0,0 26 S ~ .

Formagio Bruta de Capital Fixo 41 27 % Na comparagao com o mesmo trimestre de 2023,
Exportagdes ... 02 65 crescimento foi de 2,5%:
Importagdes 6,5 10,2

7

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2024g). % Pelo lado da oferta, destaque para o aumento da
industria e dos servigos; e pelo lado da

Industria, comércio e servigos do Brasil — jan./2020-maio/2024 demanda, maiores elevacdes vieram do

Indice

1200 - consumo das familias e da Formacgao Bruta de
1100 1 Capital Fixo.
1000 | % Dados mensais mostram avangos na produgao
500 | industrial, nas vendas do comércio e nos servigos.
' Impactos das enchentes no Rio Grande do Sul
500 idistia de transformagio afetaram principalmente o desempenho da industria
oo Comércio de transformacao nacional.
600 4 Servigos
SEETEETERVENTEATTY
£535853525833:2358%

Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE.
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.



Economia brasileira
Inflagao - IPCA (% acumulado em 12 meses)

Taxa de inflagao permanece dentro da
meta, mas queda dos juros foi interrompida

Indice

14,00 -
12,00 4

10,00 4 L, .

B'm % No acumulado em 12 meses até junho de 2024, a
6'00 | inflagao foi de 4,23%, abaixo do teto da meta.

400 77 % Houve elevagao desde abril, principalmente pelo
2,00 1 aumento dos alimentos no domicilio em maio.
0,00 -

% Entretanto, aumentou a incerteza quanto ao cenario

da inflagao futura, fazendo com que o Banco Central
Inflagio IPCA  =------ Limite inferior interrompesse a redugao da taxa de juros na reuniao
Centro da meta ----——- Limite superior de meadOS de Junho

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.

Taxa de juros - Selic

16,00 1
14,00 A
12,00 A

10,00 4 10’50
8,00 A

4,00 4
2,00 A
0,00

01/01/2019

01/05/2019

01/09/2019 7
01/01/2020 1
01/05/2020 1
01/09/2020 1
01/01/2021 1
01/05/2021 1
01/09/2021 1
01/01/2022 1
01/05/2022 1
01/09/2022 1
01/01/2023 1
01/05/2023 1
01/09/2023 1
01/01/2024 1
01/05/2024

Fonte: Banco Central do Brasil.



Economia brasileira

Contas publicas: déficit primario mantém

Resultado primario, divida liquida do setor publico e piora
divida bruta do Governo geral
Resultado primario Divida bruta e
(% do PIB) liquida (% do PIB) < No acumulado em 12 meses até maio de 2024, 0
4.00 - - 100,00 setor publico consolidado registrou déficit de 2,53%
2,00 4 - 90,00 do PIB.
0,00 . - . -
500 ul 80,00 < Em maio, a Divida Liquida do Setor Pdblico (DLSP)
s0d 0 T - 70,00 alcancou 62,16% do PIB, uma alta de 5,50 pontos
_E’m | ] 6000 percentuais em relagao ao mesmo més de 2023.
-500 4 - 50,00 « Neste mesmo més, a Divida Bruta do Governo Geral
-10,00 4 L 40,00 (DBGG) alcangou 76,81% do PIB, uma alta de 4,61
SRR s s B B B B B B B i i . & .
E 8389 i\.g tﬂ&' 3888 5} _..E_ 89 zg?;zgrpercentuals em relagcao a maio do ano
m = 3 @m = 3 m = .
2FESE22FFSR2228

I Resultado primério setor plblico consolidado
Divida liquida do setor pdblico consolidado

------ Divida bruta do Governo geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.



Economia brasileira

Expectativas de crescimento para 2024 e 2025 do PIB do Brasil —

2,2
2,0
18
16
14
12

10

02 de janeiro de 2024 a 12 julho de 2024
(%)

—_—T

—2025

02/01/2024

09/01/2024
16/01/2024 1
23/01/2024 A
30/01/2024 1
06/02/2024
13/02/2024 1
20/02/2024 A
27/02/2024 1
05/03/2024 1
12/03/2024 1
19/03/2024 A
26/03/2024
02/04/2024 1
09/04/2024
16/04/2024 1
23/04/2024 1
30/04/2024 1
07/05/2024 A
14/05/2024 1
21/05/2024 1
28/05/2024 1
04/06/2024 A
11/06/2024 1
18/06/2024 A
25/06/2024 1
02/07/2024
09/07/2024 1

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Expectativa para 2024: inflagao dentro da
meta e crescimento maior que o projetado
inicialmente

Para a variagao do PIB em 2024, a previsao do
Boletim Focus do Banco Central de 12 de julho é de
crescimento de 2,1%.

Para o IPEA, a previsao de crescimento é de 2,2%.

Para a inflacao, o Boletim Focus estima variagao de
4,0%, a mesma taxa prevista pelo IPEA.



Economia do RiIo
Grande do Sul



Economia gaucha

Variagéo do PIB do RS — 1.° trim./2024 PIB do RS apresenta crescimento no primeiro
1° TRIM/2024 1° TRIM/2024 trimestre de 2024
ATIVIDADES - rRiM20230  1TTRIM/2023

PIB oo 41 6,4
IMPOSEOS oo i 41 < Em relagao ao trimestre imediatamente anterior, o
VAB oo 43 6.7 PIB do Estado cresceu 4,1%:

Agropecudna ... 39,1 43,5

Inddstria 0,5 26 % Expansao foi impulsionada pela agropecuaria,

Servigos ... 1,2 32 que retomou a producgao apods a estiagem de
Fonte: SPGG-RS/DEE (Ric Grande do Sul, 2024c). 2023;
(1) Com ajuste sazonal .

% Industria e servigcos também cresceram.

indice do volume do PIB do RS — 2013-24 - .
_ % Na comparagao com o mesmo trimestre de 2023,
Indice o . i~
1050 - crescimento foi de 6,4%:
100,0 % Nesta base de comparagao, novamente houve
950 aumento nos trés grandes setores,
200 principalmente da agropecuaria.
w0 % O crescimento na margem fez com que o nivel do
- volume do PIB gaucho atingisse novamente seu pico
80.0 1 historico, igualando o observado no 2° trim./2021.
75,0 4
Coa T L T~ o ¥ T Vo T € o T -~ = T = T = T B o I o o ]
dodgddddddd Ay
E EEEEEEETETETZETETETEE
I EEEEEEREREEERER
B s B I S S R R ST

Fonte: SPGG-RS/DEE.
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.



Economia gaucha

Producao dos principais graos do RS — 2023/2024 Apesar do impacto negativo das enchentes,
t ~ v e Vd -
___O producao agricola sera maior em 2024

oRO 2024 (1) VARIACAO %

Du- 2023 Estimativa Estimativa % %

TOS de Abril  de Julho (abril)  (ulho) % As enchentes de maio prejudicaram as
Aoz .. 69344 74759 71598 78 33 principais producdes agricolas de verdo — arroz,
Milho 37318 51314 48503 375 300 milho e soja.
Soja ... 130184 218878 196520 68,1 51,0 KX

% Impacto ocorreu no final dos periodos de
fﬂ:—'ﬂfgggb (2024). colheita dos trés graos, impedindo uma quebra

maior da safra.
Evoluqao(:;;s pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-24 & Em relagéo a 2023, Conab estima aumentos

250,00 - das producdes de arroz e, principalmente, de

milho e soja.
200,00 4

« Enchentes deverao ter impacto negativo sobre
a safra de inverno, especialmente a de trigo,
pois 0 excesso de umidade prejudicou o plantio,
além dos efeitos das enxurradas sobre a
fertilidade do solo.

150,00 4

100,00 4

50,00 4=

0,00

AR A A N S 4 « Entre janeiro e julho de 2024, os precos dos
dododdgdNdydyddNay T
IEEEEREERBERREREE principais graos do Estado apresentaram, com

a excecdo do arroz, diminuicdo em relacéo aos
Fonte: Emater-RS. praticados no mesmo periodo de 2023.

Nota: Valores constantes a pregos de mar./24, corrigidos pelo IPCA.



Economia gaucha

Industria de transformagao foi a atividade

indice do volume da inddstria, do comércio e dos servigos do RS mais afetada pelas enchentes
indice
1200 - < Ap6s mostrar um bom desempenho no comeco do
1100 ano, a industria de transformacéo apresentou forte
gueda em maio, na comparagao com abril: -26,2%;
100,0 . .
« Atividades mais impactadas pelas enchentes
90,0 de maio: quimica, metalurgia, bebidas,
200 maguinas e equipamentos, produtos do fumo,
' Indistna de transformagso minerais ndo-metalicos, veiculos automotores
o004 ¥ === Comercio e produtos de metal.
Servigos . , . . .
SRS nNdad NNy o | de 2,8% em relacao a abril;
g s - S g S B S i s - S = - . .
b 8323 5 83323 % £33 & 333 % 2 % Maiores quedas foram observadas nas vendas
de veiculos, combustiveis e material de
Fonte: IBGE/PIM-PF. construcdo. De outro lado, houve crescimento
IBOE/PMS, nas vendas de supermercados, farmacias,

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.

moveis e eletrodomésticos, refletindo a
compra de bens para estoque e reposicao.

+«+ Servigos foi a Unica atividade a apresentar
crescimento em relagéo a abril. Porém, houve
guedas importantes nas atividades de servigos
profissionais e prestados as familias.



Economia gaucha

Valor e variagao das exportacoes, total e por atividade
econdmica, no RS — 2023-24

JAN-JUN/2024

MAIO-JUN/2024

ATIVIDADES Valor Valor
{US$ mi- A% (USE mi- A%

lhao) lhda)
Produtos alimenticios ... 23262 -201 7844 -266
Produtos agropecuarios .. 1.7659 -124 8684 118
Produtos do fumo ... 1.1008 6,0 3985 151
Produtos quimicos .......... 6419 -1.0 1830 -111
Celulose e papel ... 340.5 -3.7 1896 289
Couros e calgados .. 4614 -3.0 1436 -4.1
Maguinas e equipamento: 4439 =290 1188 -393

Veiculos automotores, car

rocerias e reboques 416,8 -24.4 1331 -313
Produtos de metal .......... 3316 -2.2 1141 -6,5
Derwvados de petrdleo 1806 434 583 589
Qutros produtos ... Q025 -b,8 2748 -175
VALORTOTAL . 91123 -11.2 32664 -8.7

Fonte: Comex5tat (Brasil, 2024a).

Valor das exportagoes cairam no primeiro
semestre de 2024

No primeiro semestre do ano, recuo do valor
exportado foi de 11,2%; diminuigbes ocorreram
tanto nos bens agropecuarios quanto
industriais.

Principais variagcdes negativas ocorreram nos
valores exportados das atividades de maquinas
e equipamentos, veiculos automotores, de
produtos alimenticios e produtos agropecuarios.

Em maio e junho, meses afetados pelas
enchentes, o valor exportado caiu 8,7%, com
reducOes importantes nas atividades industriais.
As vendas de produtos agropecuarios
cresceram 11,8% no periodo, reflexo da maior
safra em 2024.



Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS

(1.000 pessoas)
300 %
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Fonte: Novo Caged.

Variagao do saldo em 12 meses terminados em maio/24
sobre o estoque do més anterior nos Coredes

e

%

Mavor que 0%
Ded%a-2%

De 2% a-5%

ERCE

Menoe qua -5%

Fonte: Novo Caged.

Em maio, més das enchentes, saldo do
emprego formal foi negativo

R/
L X4

No quinto més do ano, o saldo entre admitidos
e desligados foi de -22.180, resultado do fim da
colheita da maca, da passagem do pico da
fabricacéo de produtos do fumo e,
principalmente, dos impactos das enchentes
nas diversas atividades produtivas do Estado;

X/

% Maiores quedas ocorreram nas atividades
da industria (-6.586), comércio (-5.520) e
agropecuaria (-4.318).

% Dos 28 Coredes do Estado, houve recuo

no emprego formal em 27 deles.

No acumulado em 12 meses terminados em
maio, houve a criacao de 40.331 novas vagas,
com destaque para a atividade de servicos,
com saldo positivo de 38.985 novos empregos.



Economia gaucha

Numero de pessoas ocupadas no RS

(1.000 pessoas)
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil

(%)
16,0 5

14,0 -
12,0
10,0 |
8,0 4~
6,0 |
40 A
20 4
0,0 A

Fonte: IBGE/PNAD Continua.

PNAD Continua: ocupacgao apresenta
estabilidade, mas taxa de desocupacao
mostra leve alta

No 1.° trim./2024, o nimero de ocupados,
formais e informais, foi de 5.897 mil pessoas;

0,

% Estabilidade em relacéo ao trimestre
anterior, e a0 mesmo trimestre de 2023.

Também mostraram estabilidade o rendimento
médio e a massa de rendimentos.

A taxa de desocupacéao do 1.° trim./2024 foi de
5,8%, aumento de 0,6 ponto percentual em
relacdo a registrada no trimestre anterior.



Economia gaucha

Arrecadacio de ICMS no RS ICMS: arrecadagoes de maio e junho
(RS mithses) apresentam queda em fungao dos efeitos das
asoo | s enchentes
4000 4 ] 5 o
2500 % Em maio, a arrecadacédo de ICMS atingiu R$
' 3,288 bilhdes, recuo de 15,6% em relagéo ao
30009 mesmo més de 2023.
as0 4 2022 2023 2024 i _
% Em junho, o valor arrecadado foi de R$ 3,588
2000 T3 352 253 2 : s bilhdes, queda de 6,5% em relacdo a junho do
> m = (=] -
- =<z = < © =z ° ano anterior.
Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos. " g o o
Nota: Valores constantes a pregos de jun./2024, corrigidos pelo IPCA. ** Na soma dOS d0|S meseS, a queda relat|Va f0|
de 11,1%;
Arrecadagao de ICMS, por setores de atividade, no RS — 2023-24 o oG . .
% Por atividade produtiva, as maiores
ATIVIDADES __ Valor ®R9) Var. % reducGes ocorreram em outros Servicos,
: maiojun/2023 maiojun/2024 comércio, industria de transformacao e
Agrf)pefuarla ~ 440635545 39.524.605,9 10,3 agropecu aria.
IndUstria de transformacédo 3612.783.978,5 3.398.641.1344 -59
Outras inddstrias 634.138.895,0 567.283.920,7 -10,5 <% Em relagéo ao projetado pe|a Secretaria da
Comércio 4 2.742.341.239,0 2277.071.367,6 -17,0 Fazenda dO RS, a queda f0| de 13’1% na soma
Informacgéo e comunicacdo 206.535.952,4 193.787.782,5 -6,2 . . .
Outros servigos 250.250.134,0 182.042.004,2 -27.3 de ma|0 e Junho’ um ImpaCto abSO|UtO de pOUCO
Nao classificados 2409209399 217.2654457 98 mais de R$ 1,0 bilhdo nesse dois meses.
TOTAL 7.731.034.693,4 6.875.616.261,1 -11,1

Fonte: Sefaz - Dados abertos.



Economia gaucha

Impactos das enchentes geram cenario de
incerteza para a economia gaucha

% Perspectivas para a economia gaucha estéo
condicionadas, principalmente, por trés elementos:

<+ Extensao e intensidade dos efeitos das
enchentes sobre a infraestrutura e ativos
produtivos;

% Impacto das medidas de auxilio e reconstrucéo; e
+ Resiliéncia do tecido produtivo estadual.

% Por atividade econdmica, 0s cenarios para 0s
préximos meses séo diversos:

« Embora afetada pelas enchentes, a agropecuaria
devera apresentar expressiva taxa de
crescimento no ano, pois se recupera da
estiagem de 2023;

« Industria apresentou forte retracdo em maio, mas
dados de vendas da Secretaria da Fazenda do
RS mostram sinais de retomada da producdo em
junho e julho;

X/
£ X4

Comeércio foi menos afetado, com algumas
atividades apresentando um cenario mais
favoravel, pelo menos no curto prazo,
como as vendas de bens de reposicéo,
tais como moveis, veiculos e material de
construcao;

servicos tém perspectivas mais
desafiadoras, dado o importante impacto
nas atividades turisticas do fechamento do
Aeroporto Salgado Filho, em Porto Alegre.
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